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背景與期貨
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2000年-期貨市場
建置完成

2013年-自然人開
戶人數達150萬

2017年-開放期貨
夜盤(PM盤)

背景與文獻回顧

投資人的行動會受限於資訊(information)與

知識(knowledge),位於外圈的行動者將會陷入

非自願蒙蔽。（吳宗昇,2005）

I-K環

媒體的傳遞形式產生了一種知識傾向，市場充斥了

世俗知識(vernacular  knowledge) 與地方知識

(local knowledge) ，又以基本面分析和技術分析

為主。（錢克綱,2008）

媒體認知的偏見
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股票 期貨

股票vs期貨

非零和
遊戲

可長期
持有

投資/
籌資

足額現
金交易

零和遊
戲

有固定
結算日

避險/
投機

槓桿大
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基本面分析vs技術分析

經濟人（homo economicus）

機率人（homo probabilis）
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研究方法

次要方法
• 訪談法-目前共訪問八位交易者

• 參與式觀察-自己本身也從事交易

• 內容分析-訪間書籍、盤前規劃等

主要方法-網路誌
（Netnography）
主要觀察場域為線上的論壇、群組、教

學解盤等等。
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研究問題

2. 在指數期貨市場中，散
戶交易者會如何做交易?

1. 在電子匿名交易之中，
社會關係將以怎樣的方
式呈現?
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理論框架

Donald MacKenzie－展演性(performativity )

Michel Callon－組構聚合體(Agencement)
*註:採用陳宇翔(2016)之翻譯
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交易者的特徵

• 能在市場上持續獲利的人只有5%

• 大約75%的人為上班族

• 交易行為和日常生活交織在一起
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交易者的共通點

• 在賺錢之前，必須先學會賠錢－紀律

• 一個穩定的訊號

• 趨勢是好朋友

• 資金控管

• 風險、風險、風險
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電子匿名交易的社會關係
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互動模式的改變

更緊密

更即時

更快速
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代結論

風險

社會
網絡

技術
分析

設備

在電子匿名交易化之中
的社會網絡，由於科技
與通訊方式的轉變，反
而以另一種更緊密、更
快速、更清楚的方式重
現。
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